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A LA UNE — PLACEMENTS

ASSURANCE-VIE FONDS
CIBLEZ LES BONS CONTRATS

s Qi

PERFORMANCE/AN SUR 30 ANS : @ + 4,2% (FONDS EN EUROS)

pres plus de vingt ans sans
augmentation du rende-
ment du fonds en euros,
sa progression amorcée
depuis 2022 a de nouveau
suscité 'intérét des épar-
gnants. Son taux moyen
est ainsi passé de 1,3% en 2021, 21,9%
en 2022 puis 2,6 % en 2023. En consé-
quence, les versements sur ce support
au capital garanti ont eux aussi cri.
Selon France Assureurs, de janvier a
septembre, ils ont progressé de 18 % par
rapport ala méme période I'an dernier.

Une perspective a la baisse

— Mais cette tendance a la hausse pour-
rait bien s’arréter la. Selon les esti-
mations de Good Value for Money, le
rendement du fonds en euros 2024 —
qui devrait étre annoncé au premier tri-
mestre 2025 — devrait atteindre 2,5 %,
soit une légere baisse de 0,1 point de
pourcentage par rapport a I’an dernier.

Le taux du livret A, sur lequel les
assureurs se comparent pour fixer leur
rendement, devrait normalement se
réduire des le 1¢r février prochain pour
passer de 3% a 2,5%. La politique de
baisse de taux d’intérét menée par les
banques centrales, qui influe sur le ren-
dement des obligations (principales
classes d’actifs détenues dans les fonds
en euros) inciterait d’autant plus les
assureurs a faire de méme.

Drautant que ces derniers patissent
également de vieux stocks d’obliga-
tions peu performants. «La plupart des
établissements subissent une décollecte
sur leur fonds en euros, souligne Cyrille
Chartier-Kastler, fondateur de Facts &
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Figures. De ce fait, la dilution des
anciennes obligations peu rémunéra-
trices des années 2013-2021 est lente,
d’autant que certains sont contraints de
vendre des obligations a perte. Dans ces
circonstances, les fonds affichent des
performances plutét faibles, malgré des
rendements obligataires plus intéres-
sants depuis 2022. »

Des écarts de rendements

— Cependant, les écarts de performan-
ces entre contrats devraient étre
importants. Déja I’an dernier, ils
s’échelonnaient de 1,1% a 4,45 %! Ceux
qui ont mis de coté au cours des dernié-
res années des réserves (PPB) impor-
tantes vont en partie les utiliser pour
verser de meilleurs rendements (ils ont
huit ans pour les reverser). « Sur un
taux moyen de 2,6 % versé au titre de
2023, la performance réelle des fonds
était de 2,3 %, précise Cyrille Chartier-
Kastler. Apreés retrait des frais de gestion
et du financement de la marge de solva-
bilité, le taux atteignait 1,3 % net. Cela
signifie que les assureurs ont puisé, en
moyenne, 1,35% dans leurs réserves. »

Tous ne communiquent pas sur ce
taux, mais parmi ceux ayant publié de
bonnes réserves, on peut citer : Sogé-
cap et Oradéa (SG), BNP Paribas Cardif,
ACM Vie (Crédit Mutuel Alliance Fédé-
rale) ou encore GMF.

En outre, les établissements ayant
bien collecté peuvent investir dans des
obligations plus rémunératrices (ce
serait le cas des assureurs ayant mis en
place des bonus sur versements en
2024 : Garance, Generali, Suravenir...),
tout comme ceux dont le fonds en

EN EURQS,

euros est nouvellement créé (Ampli
Mutuelle, Corum Life, Placement-di-
rect Euro + (Swiss Life), ou encore le
Fonds Euro Objectif Climat de Spirica).
Enfin, ces derniéres années, certains
établissements ont obtenu, hors PPB,
une performance nettement supé-
rieure a la moyenne sur leur fonds en
euros (Carac, MACSF). La qualité
de leurs investissements financiers
devraitleur permettre de continuer a se
démarquer.

Dans ce contexte, quelle stratégie
adopter a I’égard du fonds en euros en
2025? Les rendements affichés en jan-
vier et février prochains, au titre de
I’'année 2024, donneront une indica-
tion supplémentaire sur la capacité des
acteurs a se démarquer, ou non, en
2025. Néanmoins, il reste tres difficile
d’anticiper le niveau des rendements
de I'an prochain. «Le rendement 2025
dépend de Iévolution des taux obligatai-
res ainsi que du livret A, explique Cyrille
Chartier-Kastler. Autant déléments qui,
compte tenu du contexte géopolitique
(politique de la Fed et de la BCE, élection
de Donald Trump, creusement du déficit
enFrance...), sont impossibles a détermi-
ner a ’heure actuelle. »

FONDS EN EUROS:

SORTEZ AU BON MOMENT
Si vous voulez sortir totalement
d’un fonds en euros, attendez

le début d’année!

© En cas de retrait total en cours
d’année, votre épargne sera rému-
nérée seulement a un taux fixé
annuellement par votre assureur,
généralement inférieur au rendement
du fonds en euros. En revanche,

en cas de sortie partielle, vous
pouvez sortir en cours d’année. Vous
profiterez du taux 2024 au prorata
de votre durée d'investissement.

Tous droits de reproduction et de représentation réservés au titulaire de droits de propriété intellectuelle.

L'accés aux articles et le partage sont strictement limités aux utilisateurs autorisés.
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ASSURANCES-VIE LES PLUS DISTRIBUEES : NOS CONSEILS D’INVESTISSEMENT
EN FONDS EN EUROS POUR 2025

Parmi les 25 assurances-vie les plus distribuées (en nombre), ouvertes a la commercialisation ou non, couvrant plus de 17 millions de contrats, nous conseillons une de ces
trois options: réaliser des versements supplémentaires, ne pas y toucher ou, au contraire, effectuer des retraits. Légende : © : renforcer. © : conserver. @ : alléger.
Pour faire ce choix, trois criteres ont été étudiés: rendement du fonds en euros au cours des dernires année, niveau des réserves (PPB) et frais sur versements.

L'association manque de réserves pour relever son taux. Un nouvea ntrat

Aer (Rl Vi f,em‘,‘“'z‘m“ﬁﬁmwm 2% 050% © e proposé  partircu 15 fanver dans e but de «ynamiser s
i performances ». Ses caractéristiques ne sont pas encore connues.

: Les rendements sont inférieurs a la moyenne depuis plusieurs années et Axa
howifa s Y e % bt e dispose de peu de réserves pour relever son taux. Frais sur versement trop élevés.
e s P G 2230%  485% - mﬁm& Agipi) sont trop variables d'une année sur I'autre. Frais sur
Banque Populaire (ABPVie) Horizéo ® 215a250% 3% ® Préférez, a la rigueur, sa nouvelle version (Horizéo 2).

BNP Paribas (BNP Cardif) BNP Paribas Multiplacements 2 3 % 275 % [+] BNP Cardif dispose de réserves suffisantes pour verser un bon rendement.
BPCE Vie se concentre en 2024 sur Iapplication de bonus sur versements

Caisse d'Epargne (BPCE Vie) Millevie Essentielle 215a376%  350% (=) uniquement. Laissez fructifier et sortez si le taux hors bonus 2024 est inférieur &
la moyenne. En cas de versements, négociez les frais.

Caisse d'Epargne (BPCE Vie) Millevie Premium 2303403% 3% =) Idem Millevie Essentielle.

_— CNP Assurances devrait poursuivre sa politique de bonus sur encours en fonction
Sy A parinn Nuances 3D 2163365%  350% (=) de votre part d'UC. Conservez si vous avez des UG, sinon arbitrez en faveur d'un
(CNP Assurances) adbmicaitial
Caisse d'Epargne (CNP Assurances) Nuances Plus 2203310% 3% [=) Idem Nuances 3D.

Crédit Agrcole (i) Predissime 90 20% 450% ) z;lf cslulrj Zzgzzr:)ent trop élevés. Transférez vers la nouvelle version du contrat
Predica dispose de réserves pour maintenir son taux dans la moyenne. Si plus
Crédit Agricole (Predica) Predigsime 9 Série 2 2402320% 3% (=} de 40 000 euros d'encours, passez & Floriane 2. A préférer si vous avez des UC
(taux généralement bonifie).
Crédit Agricole (Peic) Foriane 240% 4% & zg:lf Ds,u[rj ;;;Ziejr:)ent trop élevés. Préférez la nouvelle version du contrat
Si Predica poursuit sa politique de bonus sur les encours avec UC,
Crédit Agricole (Predica) Floriane 2 2602360% 250% (] e rendement bonifié devrait rester plus attractif que la moyenne. Bien si plus
de 50% d'UC.
Crédit Mutuel Alliance Fédérale i ! Rendement dans la moyenne du marché, frais sur versements accessibles
(ACM) Plan Assurance Vi 260a32%% 1% i et bonnes réserves disponibles pour distribuer de bons taux.
Crédit Mutuel Alliance Fédérale o Conservez ou transférez vers le Plan Assurance Vie (voir ci-dlessus), qui a versé
(Acw) Pl s Horions 260a30% 1% © de meilleurs bonus pour ses clients avec plus de 25000 euros d'encours.
Groupama (Groupama Gan Vie)  Groupama Modulation 2et 350 % 350 % e/ =) Sﬁtﬁ:,:,;g os:nzﬁ:zne%esggggﬂl:}b{rj(zlgguztazﬁf Ztaﬁﬁgl){emmem It
Si CNPet La Banque postale poursuivent leur politique de bonus, le rendement
pmqafoslo OF  Cuhomie 2542 23238%0 3% © | © ot eser inéressant pourceurayant dos UG, Pour e autes (100% fons
euros), rendement insuffisant.
i ; ; Predica dispose de réserves pour maintenir son taux dans la moyenne.
A0 Pk LCL Ve ALY oM © A préférer si vous avez des UC (taux généralement bonifie).
Maa (Mgt Vi) Winalto 2802320% 2% ) ;al ;nutueﬂe ve‘{;a;e "?aem: plusieurs années un rendement légerement supérieur
Macif (Mutavie) Livret Viie © 250 % 0% e A la Macif, préférez le contrat équivalent Multi Viie (meilleur taux, voir ci-dessous)
Rendement unique pour tous les assurés, régulierement dans la moyenne du
Nt Mo Mt Ve HO% 0% ° marche, et versements gratuits. Bien pour ceux n'ayant pas d'UC.
, : La mutuelle est réputée pour la qualité de sa gestion financiére, avec des
MAGSF NICS fprpe i) RES Muffiuppot JEN 1% o rendements régulierement supérieurs & la moyenne.
; i espérer A
MM A V) WA Mulisppors  22523%5% 4% ) g‘;‘;‘mw@m%mfmﬂﬂﬁw i
: ; ; Sogécap dispose de réserves élevées pour verser de bons taux. Encore plus
S (Sogcap Erable Essentel 2002310% 3% © intéressant si vous avez des UG (politique de bonus). Négociez les draits d'entrée.
88 (Sugéca) Séquoia 2852378% 3% ©  Idem Erable Essentil.

(1) Contrat fermé & la commercialisation. Source : nous avons regroupé les données collectées par Mieux Vivre Votre Argent et par La Tribune de I‘Assurance. (2) Deux fonds en euros, celui mentionné est e plus accessible.

Tous droits de reproduction et de représentation réservés au titulaire de droits de propriété intellectuelle.
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Voici cinqg conseils pour investir en
fonds en euros dans I’'assurance-vie en
2025.

Soyez serein quant a la solvabilité
des assureurs. La faillite de Credit
Suisse en mars 2023, la défaillance
de I’assureur luxembourgeois
FWU Life Insurance Lux SA en
aofit 2024 (voir p. 6), puis les
craintes de retraits massifs
sur le fonds en euros
du fait de rendements
inférieurs a l'inflation, ont rendu cer-
tains épargnants méfiants vis-a-vis des
assureurs et donc du fonds en euros
que ces derniers portent dans leur
bilan.

Cependant, les spécialistes se veu-
lent rassurants. «En France, les régles
de solvabilité des assureurs sont
tres strictes, rassure Cyrille Chartier-
Kastler. Tous les acteurs, gros ou petits,
ont des ratios de solvabilité supérieurs
aux minimums requis, déja élevés. »

Définissez votre stratégie d’inves-
tissement. Le poids du fonds en euros
dans votre allocation doit dépendre de
votre horizon de temps. Votre épargne
a récupérer dans un ou deux ans doit
étre investie a 100 % dans du fonds en
euros. Si vous disposez de deux a cinq
ans, nous vous conseillons d’investir
majoritairement dans le fonds en euros
et de compléter avec des unités de
compte (UC) peu risquées (comme les
fonds obligataires).

Une fois cette poche de liquidité
constituée, le fonds en euros peut ser-
vir deréceptacle permettant d’attendre
le meilleur moment pour investir dans
les marchés actions et obligataires.

Procédez a des arbitrages. Certains

3,30%
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fonds en euros versent depuis plu-
sieurs années des rendements infé-
rieurs a la moyenne. Pourquoi conser-
ver votre épargne sur ces supports ?
Ouvrez un nouveau contrat avec un
bon fonds en euros ou réalisez des arbi-
trages en faveur d’un autre contrat
détenu avec un meilleur fonds (voir
encadré, p. 56). Ciblez des produits
sans frais d’entrée ou négociez-les
(méme avec votre assureur actuel).
Cette réallocation vous permettra éga-
lement de purger vos intéréts (voir
p-101).

Enfin, si votre assureur commercia-
lise un autre contrat avec de meilleures
conditions, vous pouvez également lui
demander un transfert de votre assu-
rance-vie (avec antériorité fiscale).
Souvent, une part minimum d’unités
de compte est requise en contrepartie.

Profitez des fonds en euros avec
bonus. En 2024, de nombreux assu-
reurs ont mis en place des offres tem-
poraires en cas de versement sur le
fonds en euros. «Ces derniers mois, en
privilégiant pour nos clients des politi-
ques de fonds euros a taux boostés et en
réallouant, sous certaines conditions,

leur épargne, nous leur avons
offert l'opportunité de bénéfi-

| cier de rendements trés intéressants »,
- indique Kevin Iteney, associé chez

Arthus Conseil, cabinet de gestion de
patrimoine (CGP). Aujourd’hui,
elles ont quasiment disparu,
mais plusieurs assureurs vont
continuer a proposer des
bonus sur encours en
fonction de votre
part d’UC.

Cibler ces contrats
peut étre une bonne option. Les ban-
cassureurs et les contrats distribués par
les CGP en sont les plus friands (La Ban-
que Postale (CNP Assurances): 2,3 a
3,9%, Le Conservateur:1,1a4,25%,SG:
2,852 3,65%...). Notre astuce: si vous
avez un profil prudent, vous pouvez
également en profiter en investissant
dans des UC peu risquées.

Optez pour les fonds en euros des
PER. Si votre épargne constitue avant
tout un matelas pour votre retraite,
pourquoi ne pas la verser sur un plan
d’épargne retraite (PER) individuel ?
Les retraits sont bloqués jusqu’a votre
départ a la retraite (sauf cas spécifi-
ques, dont I'achat de votre résidence
principale). Mais leurs fonds en euros
affichent en moyenne des rendements
supérieurs a ceux des contrats d’assu-
rance-vie (2,9 % contre 2,6 % en 2023).
En effet, les PER collectent massive-
ment de I’épargne nouvelle et investis-
sent ainsi davantage dans des obliga-
tions a meilleur rendement.

En 2023, LaFrance Mutualiste (LFM
Per’form, 4,3 %) et la Carac (PER indi-
viduel, 3,7 %) ont versé les deux
meilleurs taux. @

GETTY
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Ampli-Assurance Vie (Ampli Mutuelle) Contrat réservé aux indépendants. Lancé début 2023,

Fonds euros Ampli 315%
o o e oo e ) o 0% (1 S P et i
Corum Life (Corum L'Epargne) Corum EuroLife 445% Part limitée a 30% de votre investissement. Lancé en juillet 2023,
Garance Epargne (Garance) Actif général Garance 3,50 % Pas de contrainte d'investissement.
Linxea Spirit 2, Meilleurtaux Liberté Vie, Asac Neo Vie (Spirica) Fonds Euro Objectif Climat — En gestion libre uniquement. Lancé en avril 2024,
Placement-direct Euro+ (Placement-direct.fr) SwissLife Euro + 410% Contrat monosupport. Lancé en novembre 2023.

Source : Mieux Vivre Votre Argent.
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