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Alors que les fonds en euros devraient rapporter 2,5 % en moyenne au titre de 2024, les premiers taux annoncés dépassent largement

cette prévision. Quels sont leurs secrets ? Votre contrat parviendra-t-il a rivaliser avec les meilleures assurances-vie du marché ?

Les secrets des contrats d'assurance-vie

dont le rendement a

Marie-Eve Frénay

i certains assureurs patientent
s encore pour lever le voile sur le taux

de leurs fonds en euros au titre
de 2024, d’autres se sont empressés des le
passage a I'an 2025 de partager avec les
épargnants leurs tres bonnes performan-
ces. « On savait que nos taux ne seraient pas
mauvais. Donc, nous les avons fait valider a
l'occasion d’'un conseil d’administration de
décembre pour une annonce des le 1° jan-
vier », confie ainsi Olivier Sanson, directeur
général d’Ampli Mutuelle.

Avecun tauxde 3,75 % nets defrais de ges-
tion sur son contrat Ampli Assurance vie (le
méme quau titre de 2023), le fonds en euros
de cette mutuelle ouverte aux professions
libérales, aux chefs dentreprise, aux indé-
pendants et a leur famille, devrait effective-
ment se hisser parmi les meilleurs de
l'année. Sa particularité est d'étre investie
exclusivementsur des supportsobligataires.

«Laraison du succes d’Ampli Mutuelle est
assez simple. Son fonds en euros a été spécifi-
quement créé pour profiter de la nouvelle
donne obligataire », analyse Cyrille Chartier-
Kastler, président et fondateur du cabinet
spécialisé Good Value for Money. Quelques
opérateurs, dont Ampli Mutuelle mais
aussi Corum L'Epargne et Swiss Life, onten
effet profité de la remontée des taux d'inté-
rét pour lancer en 2023 des fonds en euros
ex nihilo. Leursrendements ne sont, de fait,
pas pénalisés par la décennie antérieure de
taux bas.

Prime aux actifs de diversification
Habituée des palmares, Garance n'a pas
non plus tardé a révéler ses performances
2024. La mutuelle a indiqué le 2 janvier ser-
vir du 3,5 % nets de frais de gestion, un taux
inchangé par rapport a l'année précédente.
« Ce fonds en euros dégage historiquement et
de maniére récurrente un excellent rende-
ment. En 2023, son rendement financier brut
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était de 4,07 % et de ,6(P/) en 2022 », fait
remarquer Cyrille Chartier-Kastler.

Le fonds euros de Garance fait ainsi pres-
que jeu égal avec le taux de celui d'un autre
mutualiste, La France Mutualiste, annoncé
mercredi. Ainsi pour ses contrats phares,
dont Actépargne2, la performance servie
pour 2024 a été arrétée a 3,6 %, apres 3,7 %
'an dernier.

Pour La France Mutualiste, comme pour
Garance, ce rendement, €levé pour un sup-
port a capital garanti lancé bien avant la
remontée des taux, tient notamment a la
diversité des actifs sous-jacents. « Le fait
d’avoir unerépartitionmaitriséeentreles obli-
gations d’Etat, l'immobilier et les infrastructu-
res permet d'assurer des résultats compétitifs
etdurablessans que legroupeait besoin depio-
cher dans ses réserves », explique Virginie
Hauswald, directrice générale de Garance.

Pour Cyrille Chartier-Kastler, les bonnes
performances des assurances-vie des

mutuelles résultent également de leur
modele économique. « Unemutuellen’apas
arémunérer des actionnaires. Cela luipermet
d’avoir un excédent de fonds propres qui faci-
lite la prise de risque sur le long terme » met
en avant ce spécialiste de l'assurance-
vie. Sans surprise, Guillaume Rosenwald,
directeur général de la partie Epargne
Retraite de la MACSF, une mutuelle réser-
vée aux professionnels de la santé, abonde
en ce sens.

« Contrairement a une société ayant des
obligations de rentabilité sur fonds propres
pour verser des dividendes, nous ne sommes
pas du tout obligés d’avoir une rentabilité
exceptionnelle a court terme. Cela nous per-
met d’allouer des fonds propres a notre acti-
vité d’assurance-vie », a-t-il expliqué mardi
7 janvier, en marge de l'annonce de la politi-
que de taux 2024 de la MACSE

Effectivement, d'apreés les données com-
muniquées par le groupe mutualiste, le ren-
dement de son fonds en eurosest tiré versle
hautpar son ouverture a des actifs non obli-

roche encoreles 4%

gataires, intrinséquement plus risqués.
Ainsi, sur les 3,10 % servis cette année, les
quelque 30 % d’encours placés sur des
OPCVM diversifiés, de 'immobilier, des
actions cotées et, surtout, non cotées (qui
représentent 10 % du portefeuille) sont a
lorigine de pres de la moitié du rendement
partagé aux adhérents.

Des taux de plus en plus
différenciés

« Je ne m’étais pas privé tout au long de
l'année de répéter notre intention de mainte-
nir le taux. Nous I’avons fait », s'est réjoui
Guillaume Rosenwald. Pour ce faire, la
mutuelle a puisé dans ses réserves pour

accroitre de 0,1 point le taux 2024 du fonds
en euros intégré au contrat RES Multisup-
port. « Nous maintenons une distribution
égalitaire sur tous les contrats », méme si
cette pratique est de plus en plus «isolée »
sur le marché, a aussi mis en avant le direc-
teur général de MACSF Epargne Retraite.
Drailleurs, la MAAF et MMA, qui modu-
lent le taux du fonds en euros en fonction
des encours, ont aussi dévoilé le 7 janvier
leur rémunération 2024. Selonla partd’'uni-
tés de compte, elle oscille ainsi de 2,25 % a
3,25 % du coté de MMA Vie, contre 2,70 % a
3,10 % pour le contrat Winalto de la MAAFE.

Vers une moyenne inchangée
a25%

Ces premieres annonces de taux sont con-
formesauxprévisions etneremettent, pour
I'heure, pas en cause le rendement moyen
attendu du fonds en euros au titre de 2024.
«Nous restons sur 2,5 % nets de frais de ges-
tion, une hypothése faite en juillet et qui inté-
graitdéjaun taux du Livret Aramené a 2,5 %
aulerfévrier 2025 »,indique Cyrille Chartier-
Kastler. L'an dernier, d'apres 'ACPR, la
moyenne sest élevée a 2,6 %.

Siles premiers contrats dépassent la per-
formance moyenne anticipée, ils ne consti-
tuent pas le gros des encours du fonds en
eurosquisontcaptés parles bancassureurs.
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Or, ces derniers regardent I'évolution du
taux du Livret A afin d'ajuster les taux de
leurs contrats. « Larémunération d’un fonds
en euros n'est pas totalement corrélée a sa
performance financiére intrinséque. Elle est
aussile fruit d'unedécision politique pour évi-
ter ladécollecte », rappelle ainsi Cyrille Char-
tier-Kastler. Or, & fin novembre 2024, la col-
lectenetteglobale sur lefonds en eurosreste
négative, atteignant —4,3 milliards d'euros
depuis janvier 2024, d’apres le bilan diffusé
le 6 janvier dernier par France Assureurs.
De quoi donc laisser supposer que les ban-
cassureurs ne vont effectivement pas trop
séloigner du nouveau taux de la boussole
des placements sans risque, a savoir le
LivretA. m

Les taux des fonds en euros a la hausse depuis 2022
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Note : Concernant les quartiles, au titre de 2023, un quart des encours sur
les fonds en euros ont bénéficié d'un taux de revalorisation inférieur 8 2.2 %
et 50 % des encours un taux de revalorisation compris entre 2.2 % et 3 %.
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